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popularite u institucionalnych i sukromnych investorov

Svetova finanéna kriza, nasledny rast nezamestnanosti a vycerpané
tatne financie podnietili investorov na vyspelych trhoch hladat
nové a efektivnejSie spdsoby rieSenia pretrvavajtcich spolo¢enskych
problémov. Do oblasti kolektivneho investovania tak postupne
prenika téma udrzatelného rozvoja a spolocenskej zodpovednosti

a tento trend silnie i na slovenskom trhu. Objavuje sa na iom ¢im
dalej tym viac fondov, ktoré investuju vyhradne do takych firiem,
ktoré svojou obchodnou aktivitou i firemnou kultirou spliiajd
poziadavky stratégii spolocensky zodpovedného investovania.

Myslienka socialne zodpovedného riadenia podnikov nie je zélezi-
tostou niekolkych poslednych rokov. Prvykrat bola sformulovana po
obcianskej vojne v USA, ked spolo¢nost hladala nové cesty ku zmenam
systému, ktory nedokazal zabezpecit dostatocnu pomoc pre tych, ktori
ju potrebovali, inak nez na dobrocinnej charitativnej baze.

Viac neZ ochrana Zivotného prostredia

,Téma socidlnej zodpovednosti a udrZatelného rozvoja je z pohladu
investorov velmi perspektivna oblast. Casto sa stretdvame napriklad

s fondmi investujucimi do modernych environmentdlnych technoldgii,
ale zdaleka nejde len o sektor Zivotného prostredia. Fondy zamerané na
spolocensky zodpovedné investovanie hladaju prileZitosti vo vsetkych
sektoroch a hodnotia firmy napriklad aj podla ich pristupu k zamest-
nancom, dodrZiavania ludskych prdv Ci udrZatelnosti podnikania do
budtcnosti,” vysvetluje generalny riaditel spolo¢nosti NN Investment
Partners v CR Jan D. Kabelka.

Piliere socialne zodpovedného investovania

Socialne zodpovedné fondy investuju do akcii firiem, ktorych riadenie
je zaloZené na 3 hlavnych pilieroch: socidlnom, finanénom a environ-
mentdlnom. Tieto firmy podnikaju tak, Ze nenaru3uju udrzatelnost
Zivotného prostredia a neporusuju ludské prava ani préva svojich
zdkaznikov a zamestnancov. NevyuZivaju pracu deti, nepodielaju sa na
Ziadnej z foriem diskriminacie, jadrovom vyzbrojovani ¢i vyvoze zbran{
do krajin, na ktoré bolo uvalené embargo. Zaroven udrzuju zdravé
finan¢né ukazovatele a maju potencial rozvoja do buducnosti. Existuje

dokonca Specializovana londynska burza Social Stock Exchange,
na ktorej sa obchoduje len s akciami socidlne zodpovednych firiem.
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Vyber investi¢nych titulov

Existuju dve zakladné stratégie vyberu akcii a dalSich aktiv do portfolii.
V pripade negativneho vyberu investor vyluci zo svojho portfélia
spolocnosti z ,,problémovych” sektorov — tabakové firmy, firmy
vyrabajuce alkoholické napoje Ci firmy z hazardného alebo zbrojar-
skeho priemyslu. Pri pozitivnom vybere sa do portfélia vyberaju akcie
spolo¢nosti, ktoré posobia v stlade so zasadami spolocensky
zodpovedného podnikania.

Socialne zodpovedné fondy v NN Investment Partners

Spolo¢nost NN Investment Partners ma dlhoro¢nd tradiciu v oblasti
zodpovedného investovania: prvy fond s touto stratégiou — NN (L)
Sustainable Equity — bol zaloZeny uz v roku 1999. ,,Nds investicny pro-
ces vychddza z viastnych analyz jednotlivych firiem, v ktorych sa
informdcie overuju z r6znych nezavislych zdrojov, zdaleka necerpdme
len z tych informdcii, ktoré o sebe poskytuju samotné firmy,” spresnuje
investi¢ny riaditel NN Investment Partners v CR Lubomir Vystavél.
NN Investment Partners pontka v Ceskej republike 3 fondy s touto
stratégiou. Dva akciové fondy NN (L) Global Suistainable Equity a NN
(L) European Sustainable Equity a jeden zmieSany fond NN (L)
Patrimonial Balanced European Sustainable. Viac informacii o uve-
denych fondoch a ich vykonnosti, ako aj dokumenty na prevzatie
ndjdete na adrese www.nnfondy.cz.
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Vyvoj akciovych trhov vo svete
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Aky vplyv bude mat zvysenie Jal v skratke

l]rOkOVYCh SGdZieb na Fondy NN? @ V juli sa najviac darilo akcidm rozvijajucich sa trhov
(MSCI EM) +5,5 %

Zaciatkom augusta sa CNB rozhodla zvysit Grokové sadzby o 0,20 % . )
na stiéasnych 0,25 %. K zvyseniu tak doslo prvykrat od roku 2008. Po @ Prazskd burza (Index PX) zhodnotila 0 +2,9 %
opusteni kurzovéh9 zdvéi?ku je tq uz druhé spri§nenie rvneno,vej politi- o Top komodity: kdva +12,3 %, uhlie +12,2 %

ky v tomto roku a CNB v nom zrejme bude d'alej pokracovat.

a vykurovaci olej +12,0 %

® EUR posilnilo voci USD 0 3,5 %

Najlepsie NN Fondy
za jul

Kumulativna vykonnost fondov k 31. 7. 2017

Teoreticky by sa zvySenie trokovych sadzieb malo prejavit poklesom cien

K : . . . ) ; X Fond 1mesiac 3roky 5rokov YTD 2017
dlhopisov, posilnenim ¢eskej koruny a ndrastom krdatkodobych sadzieb na
penaznom trhu. Prakticky sa vSak ¢eské dlhopisy vyrazne cenovo nepohili, NN (L) Latin America Equity P Cap (USD) 71%  -179%  -204% 512%
koruna sa drzi na rovnakej urovni ako pred zvySenim a vplyv na kratko-
dobé urokové sadzby je zatial obmedzeny. Negativny vplyv na vykonnost NN (L) Inter. Romanian Equity P Cap (EUR) * 4,9 % n/a nfa  20,5%
fondov NN (L) International Czech Bond a NN (L) International Czech
L) . e L x .(, ) . . J NN (L) Emerg. Mark. High Dividend X Cap (USD) 4,4 % -4,4 % nfa 19,7%
Money Market je teda tieZ velmi obmedzeny. TaZime vSak z mierneho nd-
rastu depozitnych sadzieb, kam ukladame hotovost. NN (L) Materials X Cap (USD) 40% 02% 185% 142%
Z pohladu fondu NN (L) International Visegrad Equity nie je zapocaty NN (L) Energy X Cap (USD) 37% -315% -146%  -59%

cyklus zvySovania urokovych sadzieb natolko vyznamny, aby sa premietol

) , . , . . Vi i )59 1,99 /29 19,59
do hospodérskych vysledkov firiem obchodovanych na prazskej burze. NN (L) Inter Visegrad Equity P Cap (EUR)  3,5%  319%  452%  19,5%

\Y dlhodoii)ejsc’)ml horlzon}e sa zvysenie sod'2|eb mierne Qozmvn'e prejavi NN (1) Banking & Insurance X Cap (USD) 35%  253%  783% 144%
v hospoddreni bank, kedZe postupne povedie k zvySeniu Urokovych marzi
prispievajucich k ich profitabilite. Celkovo neoc¢akavame dalsie razantné NN (L) Information Technology X Cap (USD) 3,5 % 44,7 % 895% 189%

zvySovanie sadzieb, takze firmy nebudu vystavené vyssim financnym na-
vvvvv NN (L) Telecom X Cap (USD) 3,4% 0,3% 39,0% 8,1%

Ze sticasné vyssie sadzby budu prispievat k dalsiemu posiliiovaniu koruny,

. ) i N ) R NN (L) Consumer Goods X Cap (USD) 32% 11,5% 52,3% 9,8%
¢o je dobrd sprdva pre Ceské akcie.

* Fond bol zalozeny 8. 3. 2016
Zdroj: NN IP; data k 31. 7. 2017 Zdroj dat: BBH, NN Investment Partners, Bloomberg

Pravne oznamenie:

Tento dokument mé vyluéne informativny charakter, nejde o ponuku na nadkup cennych papierov, text nie je pravne zaviazny a nesmie byt pouzity na Uéely predaja investicii alebo
nadobudnutiu cennych papierov v krajinach, kde je to zakdzané relevantnymi orgdnmi alebo legislativou, a preto by si investori mali sami ziskat informacie o pripadnych regis-
tra¢nych alebo ohlasovacich povinnostiach vo vztahu k pldnovanym investiciam v ramci svojej jurisdikcie. Za stratu, ktora by ¢itatelovi pripadne mohla vzniknut pouzitim informacii
uvedenych v tomto dokumente, nenesie NN Investment Partners C.R., a. s. Ziadnu zodpovednost. S investovanim su spojené niektoré rizikd. Minulé vynosy nie st zarukou vynosov
buducich. Hodnota investicie méze kolisat a nie je zaru¢ena ndvratnost investovanej sumy. Upozorfiujeme tiez na kolisanie moznych vynosov v désledku vykyvov menového kurzu.
VSetky délezité informacie a dokumenty tykajuce sa uvedenych fondov, vratane suvisiacich rizik a nakladov, su k dispozicii na www.nnfondy.sk.



