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N iMesacnik

Oiienie VO V\'/chodno bloku urépy

podporuje atraktivny investicny pribeh

Navrat konjunktury do ekonomik strednej a vychodnej Eurdpy sa
javi ako nesporny fakt. Silny rast HDP, prebytok bilancie Statneho
rozpoétu ¢i rekordne nizka nezamestnanost — pre niekoho mozno
len nehmatatelné ¢isla statistik a novinovych titulkov. Urcite ste si
v$ak vsimli intenzivnu vystavbu komercénych a bytovych komplexov,
nové obchody a restauracie alebo napriklad suseda v novom aute.
A vSimli ste si tieZ rast cien akcii?

Miesto, na ktorom je mozné s istotou vysledovat, ako rast ekonomik
dostdva hmatatelné rozmery, je zhodnotenie okolitych burz,
pripadne cien podnikovych akcii. Rast akciovych indexov strednej
Eurdpy od zaciatku tohto roka navyse prekonal rast na americkych,
eurdpskych, ba dokonca aj globalnych rozvijajucich sa trhoch (tzv.
emerging markets). Dovod je zrejmy. Investori si vSimli nielen silné
ekonomické indikatory a prudko rasticu domacu spotrebu, ale aj
vyssie zisky firiem v tomto regidne.

Jednu z moznosti ako stavit na regidn strednej Eurépy ponuka
podielovy fond NN (L) International Visegrad Equity. Od zaciatku tohto
roka uz dokazal zhodnotit svoj majetok o 16,5 % (Udaje k 31. 5. 2017)
predovsetkym vdaka investiciam v Polsku a Rumunsku, nezaostavali
v3ak ani ¢eské akcie. Po zmierneni politického napatia v Eurdpe (vdaka
vysledkom volieb v Holandsku a vo Francuzsku) sa do hladacika inves-
torov dostali eurdpske akcie. To nepochybne podpori dalsi rast regiénu
strednej a vychodnej Eurdpy, a teda aj fondu NN (L) International
Visegrad Equity.

Pochybnosti z minulosti

v regione strednej a vychodnej Eurépy (CEE). Prazsky akciovy Index PX
sa prepadol o viac neZ polovicu a vymazal rozpravkové (ale trochu
nezdravé) vynosy predchadzajucich Styroch rokov. A to napriek tomu,
e sa v Cesku (ani u jeho stredoeurépskych susedov) kriza zdaleka
neprejavila v takej miere ako v USA, irsku, Spanielsku alebo na Islande.

Stupla sice nezamestnanost, ale nedosahovala katastrofické rozmery
ako napriklad v Spanielsku. Dokonca neskrachovala jedin bankové
indtitucia a vaésina firiem nemusela prerusit vyplatu dividend. LenZe
sklamanie investorov zo zaciatku milénia zostalo este dlho stra-
Siakom, ktory ich odradzoval od strednej a vychodnej Eurdpy. Len
malokto veril, Ze tento regién mézZe znovu nastartovat hospodarsky
rast a zacat sa rychlejsie priblizovat k ekonomickej Grovni zdpadnych
susedov.

Zdravy rast

Nemdzeme sice ¢akat, Ze akcie regidonu CEE spustia prudky rast
v podobnom tempe ako v rokoch 2003 — 2007, ale na mieste nie
je ani prilisna opatrnost. Doterajsi rast je velmi zdravy, s mierne
rasticou inflaciou v celom regidne. D4 sa teda ocakavat, ze ,na-
kopne” i dosial spiace odvetvia, ako je napriklad finan¢ny sektor.

Banky v regione totiz spolu tvoria viac nez polovicu trhovej kapitali-
zacie na burzéch v Ceskej republike, Madarsku, Polsku a Rumunsku.
Rekordne nizka nezamestnanost vedie k rastu platov a méze fudom
pomdct Eerpat viac Gverov a hypoték. V koneénom ddsledku to zna-
mena prileZitost pre banky, aby rozsirili svoje portfélia a v neposled-
nom rade aj zisk, ¢o sa nepochybne pozitivne odrazi v ich trhove;j
hodnote.

Region SVE md sprévne ,ingrediencie” pre zdravy rast: stabilné
meny, velmi nizku zadlZenost $tdtov, domécnosti a firiem, nizku
nezamestnanost a potencial rastu v mnohych odvetviach. A k tomu
stabilné a historicky nizke ceny komodit (predovsetkym ropy, od
ktorej je cela Eurdpa zavisld). To vo vysledku znamena viac penazi
v ekonomike na investicie a spotrebu. Fond NN (L) International
Visegrad Equity tak predstavuje jedine¢ni moznost podielat sa na
tejto konjunkture v regidéne CEE bez rizika hroziaceho na inych
rozvijajucich sa trhoch, akymi mézu byt napriklad Turecko ¢i Rusko,
do ktorych fond zdsadne neinvestuje.
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Vyvoj akciovych trhov vo svete

Akcie svet Stredna Eurépa Rusko
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Fond NN (L) International Visegrad Méj v skratke
qu."ty bol v Holandsku Vyhldsen)'/ ® V méji sa najviac darilo madarskym akcidam (index BUX) +4,8 %.

20 nqjlepgi chiovy fond regiénu CEE ® Prazska burza (Index PX) zaznamenala pokles -0,5 %.
® Top komodity: dobytok +22,3 %, kakao +11,1 %.

NN (L) International Visegrad Equity, je- ® EUR posilnilo vo&i USD o +3,0 %.

den z najvécsich a najstarsich akciovych

fondov v CR so zameranim na akcie

strednej a vychodnej Eurépy (CEE), zis-

kal prvé miesto v tomto rocniku prestiz- o ve
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FUNDAWARDS Za maj

Aby sa fond kvalifikoval na ocenenie VWD
Cash Fund Awards, musi mat aspoi 5-ro¢nu
histériu a musi byt registrovany na distri-

Kumulativna vykonnost fondov k 31. 5. 2017

biciu okrem iného v Holandsku a Belgicku. Pri samotnom hodnoteni sa Fond 1mesiac  3roky  Srokov YTD 2017
posudzuju nosledu.J:l'{ce kritéria: prierperny rqény vynos za uplynulych NN (1) Utilities X Cap (USD) 56%  107%  443% 117%
5 rokov, celkovd pdtrocnd vykonnost a volatilita, mesaénd vykonnost

v porovnani s konkurenciou a schopnost udrzat kapitdl v portféliu fondu. NN (L) Telecom X Cap (USD) 4,6% 09% 561%  7,6%

Eurovd trieda fondu NN (L) International Visegrad Equity (EUR) bola NN (L) Greater China Equity X Cap (USD)  44%  233%  564%  17,5%

zo!ozevno v ju|vl 2’00?, njgtersko ceskg korupovg Ervnve.do ten.to qu osla- NN (L) Inter. Romanian Equity P Cap (EUR)* 4,1 % n/a nfa  199%
vuje uz 20 ro¢né vyrocie. Fond patri medzi najvdcsie podielové fondy
v CR investujucich do akcii obchodovanych na prazskej burze (BCPP) NN (L) Information Technology X Cap (USD) 3,5%  50,8%  944% 195%

a na dalsich trhoch regiénu CEE. Fond riadi tim investiénych manazé-
rov priamo z Ceskej divizie NNIP v Prahe. Hibokd regiondina expertiza
tqk.umf)zanJe manazérom fondu poznat a pozorne .vyberaF’jednotllve NN (L) European Real Estate X Cap (EUR)  3,0%  300%  794%  68%
akciové tituly a flexibilne reagovat na aktudlne dianie v regione.

NN (L) Asia Income X Cap (USD) 32% 74% 228% 171%

NN (L) Euro High Dividend X Cap (EUR) 2,7% 16,5 % 92,0% 9,7%

Fond dosahuje vyborné vysledky od svojho zaloZenia: priemerny roény
vynos od zaloZenia 7,75 %, 5-ro¢ny priemerny vynos 6,29 % a od
zaciatku tohto roka fond zhodnotil o 14,36 % (Zdroj: NNIP, l]d(]je pre NN (L) Food & Beverages X Cap USD 23% 20,9% 59,9% 10,2%
triedu EUR k 31. 4. 2017).

NN (L) European High Dividend X Cap (EUR) 2,3 % 5,6 % 59,4 % 83%

*EUR trieda fondu bola zaloZend 8.3.2016; vykonnost za 1 rok = 36,1 %

Zdroj: NN Investment Partners, www.fundawards.nl Zdroj dat: BBH, NN Investment Partners, Bloomberg

Pravne oznamenie:

Tento dokument mé vyluéne informativny charakter, nejde o ponuku na nadkup cennych papierov, text nie je pravne zaviazny a nesmie byt pouzity na Uéely predaja investicii alebo
nadobudnutiu cennych papierov v krajinach, kde je to zakdzané relevantnymi orgdnmi alebo legislativou, a preto by si investori mali sami ziskat informacie o pripadnych regis-
tra¢nych alebo ohlasovacich povinnostiach vo vztahu k pldnovanym investiciam v ramci svojej jurisdikcie. Za stratu, ktora by ¢itatelovi pripadne mohla vzniknut pouzitim informacii
uvedenych v tomto dokumente, nenesie NN Investment Partners C.R., a. s. Ziadnu zodpovednost. S investovanim st spojené niektoré rizika. Minulé vynosy nie st zarukou vynosov
buducich. Hodnota investicie méze kolisat a nie je zaru¢ena ndvratnost investovanej sumy. Upozorfiujeme tiez na kolisanie moznych vynosov v désledku vykyvov menového kurzu.
VSetky délezité informacie a dokumenty tykajuce sa uvedenych fondov, vratane suvisiacich rizik a nakladov, su k dispozicii na www.nnfondy.sk.



