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Macron je novym francuzskym prezidentom.
Co od neho mozeme cakat?

e Centristicky politik Emmanuel Macron bol zvoleny za nového
prezidenta Francuzska. Svoju pravicovu superku Marine Le Pen
porazil s pohodinym naskokom 32 percentnych bodov.

* Macronovo vitazstvo sa oéakavalo, napriek tomu vsak na
trhoch doslo k urc¢itym kratkodobym pohybom: euro posilnilo
vo¢i USD na 1,10 a zaroven dosiahlo jednoro¢né maximum voci
japonskému jenu. Tieto vykyvy boli vSak len doc¢asné.

e Oc¢akava sa, e Macron bude presadzovat socialno-liberalnu
politiku s dérazom na zniZovanie vladnych nakladov a reformu
francuzskej ekonomiky.

« Postoj Macrona k EU je pozitivny, hoci sa skér vyjadril v prospech
reforiem EU.

* Macron bude potrebovat podporu francuzskeho parlamentu,
ktory bude novo zvoleny v juni.

Francuzsko hlasovala pre proeurépsku politiku
Emmanuel Macron porazil po tvrdej kampani Marine Le Pen v rozhodu-
jucom druhom kole prezidentskych volieb, v ktorych ziskal Macron 66 %
hlasov (Le Pen ziskala 34 % hlasov).

,Macronovo vitazstvo sa vnima ako ulava a pozitivny signdl ¢o sa tyka
spoluprdce na politickej irovni v ramci Eurdpy. Vysledok potvrdzuje, Ze
politicky populizmus je sice hrozbou, ale nie je rozhodujtcou silou pre
viddnu politiku, ako sa stalo vo Velkej Britdnii a v USA. Efektivita
Macronovho prezidentstva (najmd jeho vnutropoliticky rozmer) bude
vSak zavisiet od vysledku junovych parlamentnych volieb. Zatial' povazu-
Jjeme vplyv volieb na vyvoj trhov za mierne pozitivny“, hovori Valentijn
van Nieuwenhuijzen, hlavny stratég NNIP a riaditel Multi-Asset stratégii.

Macron (39) skor pdsobil ako minister pre ekonomiku a priemysel

v kabinete Francoisa Hollanda, kde presadzoval reformy priaznivé pre
podnikanie. Jeho volebné vitazstvo viak najskor z velkej ¢asti vychad-
zalo zo strachu voliov z jeho pravicovej oponentky. V pripade vitazstva

Le Pen sa ocakaval silny odklon Franctzska od eura, ktory by mohol
vyustit a7 do pripadného , Frexitu” (teda opustenia EU Franctzskom), ¢o
by malo obrovské dosledky (nielen) pre franctizsku ekonomiku.

Hospodarske reformy a znizovanie nakladov

Macron sltbil ekonomické reformy a znizovanie vladnych nakladov a bol
z pohladu finanénych trhov preferovanym kandidatom. Na rozdiel od Le
Pen Ziada vyssi stupen eurdpskej integracie a vytvorenie riadnej Struk-
tury eurdpskej spravy s vlastnou rozpoctovou politikou. Macron zam-
ysla importovat do Francuzska seversky ekonomicky model. Zakladom
tohto modelu je kombinacia Strukturalnych reforiem veducich k vyssej
flexibilite ekonomiky a Statnej podpory investicii a fudského kapitalu.
Macron planuje v priebehu piatich rokov znizenie vladnych vydavkov

0 60 mld. eur, zniZenie dafiovej zataZe (pokles korporatnej dane 33,3 %
na 25 %), znizenie nakladov prace a rozsiahly investi¢ny plan na podporu
konkurencieschopnosti a inovécii. O¢akéva sa, Ze vzrastu ekologické
dane. Tiez chce vytvorit univerzalny déchodkovy systém, ktory umozni
vsetkym pracovnikom rovny pristup k penzijnému zabezpeceniu.

Parlamentné volby

Vo Francuzsku po prezidentskych volbach nasleduju vzdy volby parla-
mentné. Tieto volby sa uskutocCnia tieZ vo dvoch kolach, v ktorych sa
vyberie 577 poslancov. Macron bude potrebovat na presadenie zmien
spolupracujuci parlament. V si¢asnosti ma socialisticka strana
Francoisa Hollanda v parlamente vacsinu (289 poslancov), ¢o sa ale
pravdepodobne zmeni. Republikanska strana, teraz s 198 poslancami,
by ziskala v nadchadzajucich volbach vyznamnu vacésinu. Narodny front
Marine Le Pen ma v sucasnosti iba 2 kresla v Parlamente. Ocakava sa, ze
sa toto Cislo zvysi na priblizne 60 kresiel. Macronova strana ,,En
pripade bude musiet Macron menovat premiéra, ktory bude schopny
vytvorit koaliénu vladu, a ziskat Sirokd podporu napriklad na podporu
reforiem trhu prace, ktoré isto narazia na odpor.
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Vyvoj akciovych trhov vo svete
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Nove akciové NN Fondy April v skratke
Zzamerane nd SpOIOCQnSky @ V aprili sa najviac darilo polskym akcidm (index WIG20) +9,2 %
Zod povedné investovanie @ Prazska burza (Index PX) zhodnotila 0 +2,7 %

® Top komodity: bavina + 3,8 %, zlato +1,4 %

NN Investment Partners novo g ER posilnilo vogi USD 0 +2,2 %
ponuka 2 akciové fondy so straté-

giou spolo¢ensky zodpovedného
‘g investovania. Fondy vznikli ku diiu
; g 17. 5. 2017 zluéenim fondu NN (L) . .
—<=e28 Global Equity do NN (L) Global NajlepSIE NN Fondy
& Suistainable Equity a NN (L) Euro-

V4
pean Equity Opportunitesdo NN Zd A prll
(L) Global Suistainable Equity.

Kumulativna vykonnost fondov k 30. 4. 2017
Nastupnické ,sustainable” fondy investuju do zavedenych sveto-

, . v , A . L, . . Fond 1mesiac 3roky 5rokov YTD 2017
vych (eurépskych) spolo¢nosti naprie¢ roznymi regionmi a sektormi,
ktorych aktivity su zaloZzené na Standardoch dodrzujucich politiku NN (L) International Visegrad Equity (EUR)  57%  237%  357%  14,4%
udrzatelného rozvoja a ekologické a socidlne principy (tzv. principy
,ESG" — environmental, social and governance). Tieto spolo¢nosti NN (L) European Real Estate (EUR) 50%  3L4%  71,0%  37%
kombinuju resSpekt k socidlnym zdsadam (napr. ludské préva, zdkaz
! P y (nap P NN (L) International Romanian Equity(EURT 39% n/a nfa 152%

diskrimindcie, otdzka detskej prdce) a zdsaddm ochrany Zivotného
prostredia spolo¢ne so snahou dosahovat svoje obchodné ciele. NN (L) Prestige & Luxe (EUR) 36%  132%  367% 129%
Spoloénost NN Investment Partners ma v oblasti zodpovedného in-

vestovania dlhoroént tradiciu, prvy NN fond s touto stratégiou bol NN (L) Euro Equity (EUR) 34%  241%  734%  81%
zalozeny uz v roku 1999. NN (L) Consumer Goods (USD) 32%  83%  431%  68%
Investi¢ny proces je zaloZzeny na fundamentdlinej analyze, ktord pra- NN (L) Information Technology (USD) 31%  479%  702% 154%
cuje s nezdvislymi zdrojmi ddt s cielom prieskumu ESG faktorov a nd-

NN (L) European Equity (EUR) 31% 28,6 % 68,8 % 8,3%

sledného vyberu ,zdola-hore” (tzv. bottom-up) tych najkvalitnejsich
akciovych titulov do portfélia fondu. V priebehu investi¢éného procesu NN (L) European Equity Opportunities (EUR) 3,1%  168%  552%  95%
sa kladie velky doraz na kontrolu a riadenie rizik.

NN (L) Euro High Dividend (EUR) 24% 16,7 % 72,7% 6,8%

Vsetky dalSie informdcie a dokumenty na prevzatie k novym fondom * EUR trieda fondu bola zalosena 8.3.2016; vykonnost za 1 rok = 30,64%

ndjdete na www.nnfondy.sk. Zdroj dat: BBH, NN Investment Partners, Bloomberg

Pravne oznamenie:

Tento dokument mé vyluéne informativny charakter, nejde o ponuku na nadkup cennych papierov, text nie je pravne zaviazny a nesmie byt pouzity na Uéely predaja investicii alebo
nadobudnutiu cennych papierov v krajinach, kde je to zakdzané relevantnymi orgdnmi alebo legislativou, a preto by si investori mali sami ziskat informacie o pripadnych regis-
tra¢nych alebo ohlasovacich povinnostiach vo vztahu k pldnovanym investiciam v ramci svojej jurisdikcie. Za stratu, ktora by ¢itatelovi pripadne mohla vzniknut pouzitim informacii
uvedenych v tomto dokumente, nenesie NN Investment Partners C.R., a. s. Ziadnu zodpovednost. S investovanim su spojené niektoré rizikd. Minulé vynosy nie st zarukou vynosov
buducich. Hodnota investicie méze kolisat a nie je zaru¢ena ndvratnost investovanej sumy. Upozorfiujeme tiez na kolisanie moznych vynosov v désledku vykyvov menového kurzu.
VSetky délezité informacie a dokumenty tykajuce sa uvedenych fondov, vratane suvisiacich rizik a nakladov, su k dispozicii na www.nnfondy.sk.



